INSTYTUT
/ RYNKU
FINANSOWEGO

Instytut Rynku
Finansowego

ul. Wilcza 31 lok 1A
00-544 Warszawa

Telefon:
+48(22)544-20-10

E-mail:
irf@irf.org.pl

Wskaznik Kosztu
Finansowania—WKF

Instytut Rynku Finansowego

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) w sprawie indek-
sow stosowanych jako wskazniki w instrumentach i kontraktach
finansowych z 8 czerwca 2016 (Rozporzadzenie BMR) stworzyto nowe
ramy regulacyjne dla wskaznikdw referencyjnych stosowanych

m.in. przez instytucje finansowe.

Z punktu widzenia bankéw i innych instytucji finansowych, nowe przepi-
sy oznaczaja koniecznos¢ dostosowania wskaznikow uzywanych w kre-
dytach, umowach i instrumentach finansowych tak, aby byty one zgod-
ne z wymogami zawartymi w Rozporzadzeniu BMR.

W odpowiedzi na powyzsze wyzwania, Instytut Rynku Finansowego
(IRF) opracowat definicje oraz metodologie wyznaczania Wskaznika
Kosztu Finansowania (WKF), ktory:

 spetnia wymagania regulacyjne Rozporzadzenia BMR,
o reprezentuje koszt pozyskania finansowania,

o jest wskaznikiem powszechnie dostepnym i moze by¢ stosowany
w transakcjach z konsumentami, jak réwniez w relacjach pomiedzy
podmiotami profesjonalnymi.

Informacje ogdlne o WKF

o Co to jest WKF?

. Dlaczego posiadanie WKF jest konieczne?
o Do czego moze by¢ stosowany WKF?

. Jak korzysta¢ z WKF?

o WKF a inne indeksy

Informacje dla potencjalnych Panelistéw

. Kto moze by¢ Panelistg?
o Jaka jest korzys¢ bycia Panelistg?
. Jak zosta¢ Bankiem Panelistg?



Instytut Rynku Finansowego - WKF

Informacje ogolne

Co to jest WKEF?

Wskaznik Kosztu Finansowania (WKF)
to wskaznik przygotowany zgodnie
z Rozporzadzeniem BMR.

WKEF reprezentuje krancowy koszt
pozyskania niezabezpieczonych
funduszy, obliczany na podstawie
danych o depozytach przyjetych
przez podmioty przekazujace dane.

WKEF jest okreslany dla czterech
terminow:

o Tmiesigc (IM)

e 3 miesigce (3M)
o 6 miesiecy (6M)
o 12 miesiecy (1V).

WKF 1M w okresie kwiecien 2018 - czerwiec 2019
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WKF 6M w okresie kwiecieri 2018 - czerwiec 2019
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WKEF jest obliczany jako wazony
nominatem koszt pozyskania
depozytow przez podmioty
wchodzace w sktad Panelu WKF
w okresie 10 dni roboczych
poprzedzajacych dzien jego
publikaciji.

Metoda przyjeta do wyznaczania
WKF zaktada wykorzystanie
tylko danych transakcyjnych.
Do opracowywania WKEF nie s3
stosowane oceny eksperckie czy
tez kwotowania.

WKF 3M w okresie kwiecier: 2018 - czerwiec 2019
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WKF 1Y w okresie kwiecier 2018 - czerwiec 2019
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Srednia i odchylenie standardowe dla wskaznikéw WKF w okresie kwiecieri 2018 - czerwiec 2019

WKF 1M
Srednia 1,31%
Odchylenie standardowe
(na podstawie dziennych zmian) 1,76 bp

WKF 3M WKF 6M WKF 1Y
1,63% 1,52% 1,76%
1.97bp 173 bp 1,45 bp
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Informacje ogolne

Dlaczego
posiadanie WKF
jest konieczne?

Do czego moze
by¢ stosowany
WKF?

Rozporzadzenie BMR wprowadza no-
we uregulowania dotyczace stosowa-
nych przez banki wskaznikéw w instru-
mentach i umowach finansowych.
Oprocz wskaznika podstawowego
podmiot stosujacy wskazniki musi po-
siadac rozwigzania alternatywne, pro-
cedury i wskazniki alternatywne, na
wypadek, gdyby dotychczas stosowa-
ne wskazniki przestaty istniec (art.
28.2).

WKF jest wskaznikiem spetniajgcym
wymogi Rozporzadzenia BMR, a je-
go wyznaczanie oparte jest na zezwo-
leniu KNF i wpisie do rejestru ESMA.

Z racji swojej konstrukgji, Wskaznik
Kosztu Finansowania skutecznie za-
bezpiecza stabilnos¢ marzy odsetko-
wej, poniewaz podaza za rzeczywistym
kosztem finansowania wynikajacym

z transakagiji.

Dotychczas funkcjonujace wskazniki
stop procentowych odnoszg sie do de-
pozytowego rynku miedzybankowego,
do transakgji REPO lub transakcji po-
chodnych. Jak wskazujg analizy, stoso-
wanie takich wskaznikéw w kredytach
nie zabezpiecza marzy odsetkowej wy-
nikajacej z réznicy pomiedzy kosztem
pozyskania finansowania a oprocento-

WKF dostarcza uzytkownikom,

w tym konsumentom, obiektywnej

i weryfikowalnej informacji

o0 kosztach pozyskania finansowania
przez banki.

WKF moze by¢ stosowany w kre-
dytach, umowachiinstrumen-
tach finansowych jako wskaznik
podstawowy lub alternatywny

waniem aktywow wykorzystuja-
cych wskaznik referencyjny.

Funkcjonujgce dotychczas wskaz-
niki nie sg strukturalnie dostoso-
wane do wykorzystania

w kredytach (w szczegdlnosci

w dtugoterminowych kredytach
hipotecznych), bowiem od czasu
istotnego zmniejszenia sie rynku
finansowania miedzybankowego
nie opisuja rzeczywistego rynku
pozyskania finansowania. Procesy
gospodarcze, ktore sg przez nie
opisywane ulegty fundamentalnym
zmianom w ostatnich kilkunastu
latach.

Metoda wyznaczania WKF jest
oparta na danych transakcyjnych
dotyczacych bardzo duzej liczby
transakcji depozytowych zawiera-
nych codziennie przez banki z ich
klientami. WKF odzwierciedla realia
gospodarcze zwigzane z procesem
pozyskiwania finansowania. To
sprawia, ze uzycie w umowie
finansowej WKF zabezpiecza nie
tylko ryzyko prawne i reputacyj-
ne instytucji kredytowej, ale
réwniez dtugoterminowe ryzy-
ko ekonomiczne.

(zgodnie z wymogiem art. 28.2.
Rozporzadzenia BMR).

Celem WKEF jest rowniez odzwier-
ciedlenie realiéw gospodarczych
kosztu pozyskiwania pasywow
przez banki. Tym samym moze
stanowi¢ podstawe do analizy ak-
tualnych trendéw na krajowym
rynku depozytowym.
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Informacje ogolne

Warunkiem wykorzystywania WKF
przez odbiorcéw profesjonalnych
jest posiadanie licencji na stoso-
wanie WKF. Licencja umozliwia do-
step do biezgcych oraz historycz-
nych wartosci WKF poprzez strone
internetowa wkf.irf.org.pl.

Po zalogowaniu sie do panelu
uzytkownika mozliwy jest:

o odczyt wartosci WKF,

Istotng cechg Wskaznika Kosztu
Finansowania jest jego reprezen-
tatywnos¢ wzgledem rynku. Wyni-
ka ona miedzy innymi z oparcia me-
tody wyliczania WKF na danych
transakcyjnych. Nie jest to cecha
powszechna dla funkcjonujgcych na
rynku wskaznikéw typu -IBOR.
Wskazniki dotychczas uzywane (np.
WIBOR, LIBOR, EURIBOR, PRIBOR,

WKF 3M na tle stawki WIBOR 3M oraz sredniego
oprocentowania depozytow detalicznych NBP 1-3M
w okresie kwieciert 2018 - czerwiec 2019
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e import danych w formacie
m.in. CSV/XLS,

o dostep do danych przez
web-service.

Jak korzystac
z WKF?

Dla konsumentow - informacja na
temat ksztattowania sie WKF jest
dostepna bezptatnie na stronie
internetowej www.irf.org.pl.

WKF a inne
indeksy

CIBOR) opieraja sie gtdwnie o de-
klarowane oprocentowanie w
transakcjach miedzybankowych.

Przyjeta metoda wyznaczania
WKF wptywa ponadto na jego
stabilnos¢, a takze gwarantuje
odpornos¢ na ewentualne préby
manipulacji jego wartoscia.

WKF 6M na tle stawki WIBOR 6M oraz Sredniego
oprocentowania depozytéw detalicznych NBP 3-6M
w okresie kwiecien 2018 - czerwiec 2019

/N
B LN

042018 062018 08.2018 10.2018 122018 022019 042019 06.2019

WKF 6M WIBOR 6M

NBP_DET 3-6M
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Informacje dla potencjalnych panelistow

Kto moze by¢ Bank Panelista to podmiot, ktory Przy rozpoczeciu wspotpracy

Bankiem przekazuje dane dotyczace z Bankiem Panelista weryfikacje

Panelista? transakcji depozytowych na potrze- wielkosci sumy bilansowej dokonu-
by opracowywania WKEF. je sie na podstawie ostatnich do-

stepnych i opublikowanych danych
finansowych banku na koniec roku
kalendarzowego.

Bankiem Panelista moze by¢ bank
dziatajacy na terenie Rzeczypospoli-
tej Polskiej o sumie bilansowej poni-

7ej 4 mid PLN.
Jaka jest korzys¢ Banki bedace Panelistami otrzy- W szczegolnosci Banki Panelisci
bycia Bankiem muja dostep do biezgcych majg mozliwos¢:
Panelistg? i historycznych wartosci Wskaz- « stosowania WKF do wyznacza-
nika Kosztu Finansowania oraz nia patnodci odsetkowych,
maja prawo wykorzystywania W tym m.in. ptatnosci rat odset-
tych wskaznikow w celach wyko- kowych kredytow;
nywania dziatalnoéci profesjonal-  emitowania instrumentoéw finan-
nej lub w zwiazku z prowadze- sowych, dla ktérych WKF stano-
niem dziatalnosci gospodarcze;j. wi odniesienie.
Jak zosta¢ Warunkiem przystgpienia do grona Po zgtoszeniu gotowosci operacyj-
Bankiem Bankdéw Panelistéw jest podpisanie nej przeprowadzane s3 testy gene-
Panelista? umowy z Administratorem Wskazni- ~ rowania i przesytania danych. Bank
ka Kosztu Finansowania. dostarcza rowniez Administratoro-

wi Wskaznika dane historyczne

Administratorem WKF jest Instytut w celu weryfikacji ich jakoéci | sp6j-

Rynku Finansowego. Administrator

_ i ) NoSCi.
dziata w oparciu o zezwolenie KNF
i jest podmiotem nadzorowanym Potwierdzenie poprawnosci da-
przez KNF. nych umozliwia wyznaczenie daty

rozpoczecia przesytania danych

w trybie produkcyjnym, co jest
rownoznaczne z nadaniem banko-
wi statusu Panelisty.

W kolejnym kroku niezbedne jest
wypetnienie przez bank okreslonych
wymogow zwigzanych z dostarcza-
niem danych.
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Finansowego

IRF jest podmiotem powotanym przez Instytut Badan nad Gospodarka
Rynkow3 (IBnGR) oraz Instytut Rynku Pienieznego (IRP) w celu prowa-
dzenia dziatalnosci regulowanej w zakresie Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki w instrumentach i kontraktach finansowych z 8 czerwca
2016 [Rozporzadzenie PE 2016/1011]. IBnGR i IRP wspdtpracujg od 2012
roku i wspolnie prowadza System Monitoringu Rynku Pienieznego -
SMRP (wiecej informacji na stronie www.smrp.pl). IRF dysponuje ze-
spotem i know-how, ktdre wynika z dotychczasowych doswiadczen w
zwigzku z wspottworzeniem, uruchomieniem i funkcjonowaniem
SMRP.

Kontakt

Instytut Rynku Finansowego

ul. Wilcza 31 lok 1A
00-544 Warszawa

Telefon:
+48(22)544-20-10

E-mail:
irf@irf.org.pl

www.irf.org.pl
Tomasz Mironczuk

E-mail: tomasz.mironczuk@irf.org.pl

Piotr Mielus
E-mail: piotr.mielus@irf.org.pl

Krzysztof Gacek
E-mail: krzysztof.gacek@irf.org.pl

Marta Penczar
E-mail: marta.penczar@irf.org.pl



