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Warszawa, 11 lutego 2022r.

Komitet Sterujacy Instytutu Rynku Finansowego, petnigc funkcje jednostki
nadzorczej Administratora wskaznika referencyjnego stopy procentowej -
Wskaznik Kosztu Finansowania, zgodnie z art. 5 pkt. 3 lit. a) Rozporzadzenia BMR
oraz na podstawie pkt. 5i 27 Zasad funkcjonowania Komitetu Sterujgcego IRF, co
roku dokonuje przegladu definicji wskaznikow referencyjnych opracowywanych
przez Administratoraimetody ich opracowywania.

Roczny przeglad Metody WKF przeprowadzony w pazdzierniku 2021 r. zostat
omdéwiony izaakceptowany przez Komitet Sterujgcy IRF podczas posiedzenia KSw
dniu 27 stycznia2022r.

Ponizejprzedstawiona zostata Informacjazrocznego przegladu Metody WKF.
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Informacjazrocznego przeglagdu Metody
WKF

Zgodnie z Kluczowymi Elementami Metody Wskaznika Kosztu Finansowania,
Instytut Rynku Finansowego jako administrator wskaznika referencyjnego stopy
procentowej, przedstawia streszczenie raportu dotyczgcego przegladu Metody
WKEF.

Roczny przeglad metody opracowywania WKF i przestrzegania Rozporzadzenia
BMR' przez Administratora dokonany zostat na mocy Rozporzadzenia BMR oraz
zapisow pkt. 2 ,Polityki i procedury przegladu, zmian lub zaprzestania
opracowywaniawskaznika oraz prowadzenia konsultacji”.

IRFotrzymatzgode Organu Nadzorunapetnieniefunkcjiadministratorawskaznika
referencyjnego stopy procentowej 3 listopada 2020 roku. Opisany w procedurach
przeglad Metody WKF powinien mie¢ zatem miejsce przed uptywem 12 miesiecy od
tego dnia.

Uwzgledniajac powyzsze, wewnetrzny przeglad Metody WKF przeprowadzony
zostat przyjmujac dzien 30.09.2021 jako date obserwacji stanowigca koniec
analitycznego okna czasowego.

Informacjazrocznego przegladu Metody WKF obejmuje:
(1) Zakres przegladu Metody WKF wraz zwnioskami
(2) Rekomendacje z przegladu Metody WKF
(3) Podsumowanie przegladu Metody WKF

(1) Zakres przegladu Metody WKF

Zgodnie z pkt. 50 Metody Wskaznika Kosztu Finansowania, przeglad metody
obejmowat nastepujgce elementy: (a) Adekwatnos¢ Metody wzgledem realiow
gospodarczych, ktére opisuje WKF; (b) Parametryzacje Metody wzgledem Danych
Wejsciowych; (c) Alternatywne zrddta danych; (d) Rozmiar i ptynno$¢ rynku
opisywanego przez WKF; (e) Adekwatnos¢ procesu opracowywania WKF; (f)
Reprezentatywnos$¢ Panelui WKF; (g) Odpornos¢ WKF na manipulacje.

Zakres poszczegolnych elementdéw wraz z podstawowymi wnioskami przedstawia
ponizszatabela:

Elementy Zakres Konkluzje
przegladu metody
(a) Adekwatnos¢ Na podstawie analizy | Uwzglednieniew Metodzie WKF
Metody wzgledem makroekonomicznej: depozytéw przyjmowanych od klientow

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
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realiow
gospodarczych,
ktore opisuje WKF

e Analiza
adekwatnodci
definicji WKF

e Analizastabilnosci
publikowanego
wskaznika WKF

niefinansowych wypetnia wymaog

reprezentowania realiéw gospodarczych
opisanych przez wskaznik WKF.
Nieuwzglednianieinnych zrodet
finansowania (np. depozytéw biezgcych)
jestuzasadnione przyjeta Metodg WKF,
zgodnie z ktorg WKF jest okreslany dla 4
termindéw izgodnie z ktéra w procesie
obliczania wskaznika WKF uwzgledniane
sg wytacznie depozyty o terminie
zapadalnoscipomiedzy 18 2370 dni.

Nie stwierdzono procesow wskazujgcych
nazmniejszanie sie rynku depozytow
terminowych, jak réwniez migracji
aktywnosci bankow doinnych obszaréw
pozyskania ptynnosci.

Adaptacja wariancjiindeksu do
aktualnego otoczeniarynkowego
dowodziodpowiedniosci metody w
generowaniu wskaznika
reprezentujacego biezgcerealia
gospodarcze.

(b) Parametryzacja
Metody wzgledem
Danych
Wejsciowych

Wptyw zmiany
parametryzacjina
poziom
izmiennos¢
Wskaznika, wtym:
e Stresstestingna
parametrach
Metody WKF
e Wptyw kazdego
parametru Metody
WKF na poziom
odznaczen

Analiza stress testow na parametrach
metody wskazuje nawtasciwy dobdr
parametrow metody.

Analizaodznaczen Danych Wejsciowych
majacych na celu weryfikacje jakosci
przekazanych danych wskazatana
wysokipoziom wolumenowy odznaczen
z tytutu Parametrow weryfikacji
jakosciowej Danych Wejsciowych
(Zatacznik 1A Metody WKF) przy
jednoczesnie niskim udziale sztuk.

W przypadku Parametréw Metody
(Zatacznik 1B Metody WKF) relacjajest
odwrotna - wysoka liczba transakcjijest
odznaczanaredukujagcw umiarkowany
sposob catkowity wolumen transakcji
stuzacych do obliczenia WKF.

Takganieinngreakcje wolumenu na
aplikacje kryteriow jakosciowychi
parametrow Metody WKF mozna wigzac
zradykalng zmiang srodowiska stop
procentowych powybuchu pandemii
COVID -19 w marcu 2020 r. Przy silnym
zblizeniu sie krzywej dochodowosciw
PLN do zeraodnotowano dwa zjawiska:

1. (Czestewystepowanie depozytow
o oprocentowaniu zerowym.
Zjawisko to dotyczytordowniez
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depozytow terminowych

odnawianych automatycznie.

2. Zmniejszenie dyspersji cen,
zwtaszcza w zakresie nisko
oprocentowanych depozytow, z
powodu bliskos$cinaturalne;j
bariery rownej 0% ipraktycznej
niemoznosciaplikowania
ujemnego oprocentowaniadla
klientow detalicznych
dominujacych w zbiorze
transakcyjnym. Tym samym
udziat odznaczen z tytutu
odciecia kwartylowego ulegt
ograniczeniu.

Dominujacy udziat odznaczen z tytutu
Parametrow weryfikacjijakosciowej
Danych Wejsciowych (Zatacznik 1A
Metody WKF) przez kryterium stopy
procentowejstanowiprzyczynek do
wdrozenia korektredakcyjnych Metody,
opisanych w Rekomendacjach..

(c) Alternatywne
zrodtadanych

Analiza
alternatywnych Zzrodet
danych, obejmujacych
innenizdepozyty
terminowe zZrédta
finansowania bankow
spotdzielczych, wtym:
e depozytybiezace
e pozyczkiodinnych
bankow
spotdzielczych

Analiza depozytow biezacych nie wnosi
obecnieinformacji stanowigcychistote
WKEF.Depozyty te nie zawierajg
informacji cenowejwymaganej przez
Metode WKF.Zazwyczajniesgone
oprocentowane (acowiecejich
obcigzenie prowizjg od salda oznacza
realne ujemna stope procentowa
$rodkow). Oznaczato, ze cena depozytow
biezgcychniejestwrazliwa nabiezaca
sytuacje ptynnosciowag bankow i
Srodowisko stdp procentowych. Tym
samymich analizaw obecnym otoczeniu
ekonomicznym jest bezcelowa, a
rozwazanie o wtaczeniu tych depozytow
do Metody WKF - bezprzedmiotowe.

Zewzgledunaspecyficzny charakteri
rzadkos¢wystepowania, Administrator
niewidzinadzien dzisiejszy wartosci
dodanejwe witaczaniu pozyczek od
innych bankéw spoétdzielczych do zasobu
transakcyjnego stuzgcego do wyliczenia
WKF. Pozyczkite wystepuja
incydentalnie aich cenaoraz wolumen
odbiegajg od zwyktych depozytow
przyjmowanych od klientow.

(d) Rozmiari
ptynnoscérynku

Analiza szeregow
czasowych nominatow
isztuk w

Analizaindukcyjnaidedukcyjna
wskazuje na odpowiednistopien
odwzorowania obrotow na rynku
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opisywanego przez
WKF

poszczegolnych
terminach.

depozytowym w populacji Bankdéw
Panelistow przez WKF.

Analiza wskazujeréwniez na odpowiedni
poziom wolumenu niewrazliwego na
egzogeniczne warunkirynkowe. Pomimo
niesprzyjajacego podazy depozytow
terminowych srodowiska zerowych stop
procentowych, WKF wykazywat
niemalejacy poziom dziennych obrotdw.

(e) Adekwatnos¢
procesu
opracowywania
WKF

Jakos¢ Danych
Wejsciowychi
przebiegdziennego
procesu wskaznika
WKF na podstawie
weryfikacji MD5,
historii frekwencjina
panelu oraz historii
trybow przetwarzania
Danych Wejsciowych
w przypadku niepetne;j
frekwencji Bankéw
Panelistow.

Bardzo niskaliczba zdarzen zwigzanych z
dziennym procesem generowania
wskaznika (takich jak: przekroczenie
50% odznaczen z tytutu parametrow
weryfikacjijakosciowej Danych
Wejsciowych, przestanie pustego pliku,
brak depozytéw w dniu transakcyjnym,
brak pliku) $wiadczy o wysokiejjakosci
procesu - rowniez po stronie Bankow
Panelistow.

()
Reprezentatywnos¢
Panelui WKF

e Test
reprezentatywnosci
Panelu WKF

e Test
reprezentatywnosci
Wskaznika WKF

Panel WKF stanowi odpowiednia
reprezentacje podmiotow w populacji
generalnej, nabaziewybranego
wskaznika ekonomicznego - kluczowego
dlarealiow ekonomicznych, ktére opisuje
WKF.Oile Panel WKF wykazuje
nadreprezentacje bankow o stosunkowo
wysokiejrelacjidepozytéw do aktywow z
gmin miejskichimiejsko-wiejskich oraz
niewystarczajacareprezentacje bankow
o stosunkowo niskiejrelacjidepozytow
do aktywow z gmin wiejskich, toroznice
w reprezentacjimoznauznacza
niewielkie.

Stopa procentowa ujawniona w szeregu
czasowym WKF stanowi odpowiednia
reprezentacje realiow gospodarczych,
mimo niskiego poziomu udziatu Panelu
WKF w sumie bilansowej sektora bankow
spotdzielczych, ktore stanowia docelowa
podstawe do wyliczenia wskaznika WKF.

(g) Odpornos¢ WKF
namanipulacje

Wptyw
poszczegolnych
Bankdw Panelistow na
poziomizmiennosc
Wskaznika WKF z
wykorzystaniem
analizy impaktowej

Wynikianalizy wptywu poszczegdlnych
Bankow Panelistow na poziom i
zmiennos¢wskaznika WKF wskazuja na
odpornos¢wskaznika WKF na
manipulacje.
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(wptyw $rednii
maksymalny)

(2) Rekomendacje

Metoda WKFw ksztatcieprzyjetym pozakonczeniuprocesuotrzymaniazezwolenia
na administrowanie wskaznikiem stopy procentowej jest odpowiednia i nie
wymagazmiany.
Niemniej, aby zapewni¢ wyzszy poziom uniwersalnosci wszystkich kryteriow
Metody WKF w srodowisku zaréwno bardzo niskich jak i bardzo wysokich stép
procentowych, nalezy uwzgledni¢ dwie korekty redakcyjne, ktore:

(i) niestanowigistotnejzmiany Metody WKF;

(ii) nie majag materialnego wptywu na przeszteibiezgce poziomy Wskaznika
WKF;

(iii)  eliminujaryzykobtednego wyeliminowania transakcji w procesie filtracji
a tym samym zabezpieczajg przyszte publikacje wskaznika WKF przed
niestusznymuszczupleniem zasobow Danych Wejsciowych.

Korekta | przesuniecie kryterium Przesuniecie czesci kryterium
1 stopa procentowa =0,00 z zat. 1A odznaczenia pomiedzy kategoriami
do zat. 1B Metody WKF odznaczen nie wptywa na sam fakt

uwzglednienia danej transakcji w
procesie obliczania WKF. Korekta
wptywa wytacznie na ocene
jakosciowa nadestanych Danych
Wejsciowych, co moze skutkowac
uruchomieniem procesu substytucji.
Korekta bedzie wptywata na
ograniczenie Trybu 1, co jest zgodne z
intencja procesu odznaczania i bedzie
sprzyjata wolumenom oraz
aktualnosci wykorzystanych Danych
Wejsciowych.

Korekta | modyfikacja kryterium Korekta nie ma zadnego wptywu na
2 stopa procentowa>=6,00 przeszte [ biezace poziomy
w zat. 1A Metody WKF na kryterium | publikowanego  wskaznika ~ WKF.
stopa procentowa >=max(4*REF,6) | Wynika to z faktu, iz w okresie
% p.a. przygotowania wniosku licencyjnego
orazw okresie pouzyskaniulicencji(do
dnia 31.10.2021 r.), nie odnotowano
poziomu stopy referencyjnej NBP
powyzej1,5%.

Warunkiem odznaczeniajeststopa
procentowa powyzej6%,oilestopa
referencyjna NBP znajduje sie
ponizej1,5%.Jeslistopa
referencyjna NBP wynosi powyzej
1,5%,togornymograniczeniemdla
odznaczenia stopy procentowe;j
depozytujestczterokrotnosc stopy
referencyjnej NBP.




Przeglad Metody WKF @

Wdrozenie korekt w dokumentacji Metody WKF nastapi w stosownym momencie i
z zachowaniem wymogow regulacyjnych, tak aby nie zaburzyto to dziatalnosci
operacyjnej Administratora.

(3) Podsumowanie przegladu Metody WKF

Przeglad Metody WKF miat na celu ekonomiczng weryfikacje rynku i realiow
gospodarczych, ktorych pomiarjest celem wskaznika WKF.

Ww. przeglad miat charakter okresowy wynikajacy z zapiséw Rozporzadzenia BMR
oraz wewnetrznych zasad funkcjonowania Administratora (pkt. 2 ,Polityki i
procedury przegladu, zmian lub zaprzestania opracowywania wskaznika oraz
prowadzenia konsultacji”).

Przeprowadzony przeglad Metody WKF nie wynikat z faktu stwierdzonej zmiany
strukturalnej na rynkach, ktére s3 opisywane przez wskaznik WKF ani z
utrzymywania sie sytuacji, w ktorej opracowywanie wskaznika odbywa sie w
oparciu o wariant Metody WKF przewidziany dla sytuacji nietypowych Iub
nadzwyczajnych.

Szczegdlna uwaga zostata zwrdcona na potencjalne czynniki implikujgce
koniecznoscizmiany Metody WKF, tj.:

e zmniejszeniesie obrotéw narynku;

e« wykreowanienowychinstrumentéw nie objetych przez Metode WKF;
e niewielkaliczba transakcji;

e niewielkaliczba Bankow Panelistow dostarczajgcych Dane Wejsciowe;
e zakrespodmiotow, od ktdrych pozyskiwane sg dane;

e rodzaje transakcji, ktorych dane s3 wykorzystywane do opracowywania
wskaznika;

e mozliwosciprzyjmowaniaprzez wskaznik referencyjny wartosci ujemnych.

Po przeprowadzeniu przegladu Metody WKF nalezy stwierdzi¢, ze zadna z
przestanek istotnej zmiany nie miata miejsca. Tym samym wyniki przegladu
Metody WKF nie prowadza do istotnejzmiany Metody WKF. Rekomendacja korekt
Metody WKF w zadnym stopniu nie ma znaczenia dla wysokosci wskaznika WKF, a
jedynie porzadkuje poszczegdlne parametry Metody WKF ze wzgledu na ich
charakter ekonomiczny ieliminujeryzyko btednejinterpretacji.



