Przeglad Metody WKF @

Warszawa, 8 lutego 2023 r.

Komitet Sterujacy Instytutu Rynku Finansowego, petnigc funkcje jednostki
nadzorczej Administratora wskaznika referencyjnego stopy procentowej -
Wskaznik Kosztu Finansowania, zgodnie z art. 5 pkt. 3 lit. a) Rozporzadzenia BMR
oraz na podstawie pkt. 5i 27 Zasad funkcjonowania Komitetu Sterujgcego IRF, co
roku dokonuje przegladu definicji wskaznikow referencyjnych opracowywanych
przez Administratoraimetody ich opracowywania.

Kolejny roczny przeglad Metody WKF przeprowadzony w pazdzierniku 2022 r.
zostat omowiony i zaakceptowany przez Komitet Sterujacy IRF podczas
posiedzenia KSwdniu 19 stycznia 2023 .

Ponizejprzedstawiona zostata Informacjazrocznego przeglagdu Metody WKF.
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Informacjazrocznego przegladu Metody
WKF'

Zgodnie z Kluczowymi Elementami Metody Wskaznika Kosztu Finansowania, Instytut
Rynku Finansowego jako administrator wskaznika referencyjnego stopy procentowej,
przedstawia streszczenieraportu dotyczacego przegladu Metody WKF.

Roczny przeglad metody opracowywania WKFiprzestrzegania RozporzadzeniaBMR?przez
Administratora dokonany zostat na mocy Rozporzadzenia BMR oraz zapisow pkt. 2
»Polityki i procedury przegladu, zmian lub zaprzestania opracowywania wskaznika oraz
prowadzenia konsultacji”.

Na mocy zapisow p. 2 ,Polityki i procedury przegladu, zmian lub zaprzestania
opracowywania wskaznika oraz prowadzenia konsultacji” Administrator dokonuje co roku
przegladu metody opracowywania WKF i przegladu przestrzegania Rozporzgdzenia BMR
przez Administratora.

Majac na wzgledzie, Ze poprzedni Przeglad Metody zostat sfinalizowany 31 pazdziernika
2021r.bazujacnadanychdo30wrzesnia2021r., obecny przeglad metody bazuje nadanych
do30wrzesnia2022r.

Informacjazrocznego przeglagdu Metody WKF obejmuje:
(1) Zakres przegladu Metody WKF wraz z wnioskami
(2) Rekomendacje z przegladu Metody WKF
(3) Podsumowanie przegladu Metody WKF

(1) Zakres przegladu Metody WKF

Zgodnie z pkt. 50 Metody Wskaznika Kosztu Finansowania, przeglad metody obejmowat
nastepujace elementy: (a) Adekwatnos$¢ Metody wzgledem realidow gospodarczych, ktdore
opisuje WKF; (b) Parametryzacje Metody wzgledem Danych Wejsciowych; (c) Alternatywne
zrodta danych; (d) Rozmiar i ptynnos$¢ rynku opisywanego przez WKF; (e) Adekwatnos¢
procesu opracowywania WKF; (f) Reprezentatywnos¢ Panelu i WKF; (g) Odporno$¢ WKF na
manipulacje.

1 Osobami odpowiedzialnymi za przeglad Metody s3: Piotr Mielus i Mirostaw Wilkotek z
Zespotu Operacjioraz Adam Jaroszynskiz Zespotu Infrastruktury.

2Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indeksdéw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WEi2014/17/UE orazrozporzadzenie (UE) nr596/2014
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Zakres poszczegdlnych elementéow wraz z podstawowymiwnioskami przedstawia

ponizszatabela:

Elementy przegladu
metody

Zakres

Konkluzje

(a) Adekwatnos¢
Metody wzgledem
realiéw gospodarczych,
ktére opisuje WKF

Na podstawie analizy
makroekonomicznej:

o Analizaadekwatnosci
definicji WKF
e Analizastabilnosci

publikowanego
wskaznika WKF

Uwzglednienie w Metodzie WKF depozytow
przyjmowanych od klientéw niefinansowych
wypetniawymaog reprezentowania realiow
gospodarczych opisanych przez wskaznik WKF.
Nieuwzglednianieinnych Zzrédet finansowania (np.
depozytéw biezacych)jestuzasadnione przyjeta
Metodg WKF, zgodnie z ktérg WKF jest okreslany dla
4 termindw izgodniez ktora w procesie obliczania
wskaznika WKF uwzgledniane sg wytacznie depozyty
o terminie zapadalnos$ci pomiedzy 18 a 370 dni.

Nie stwierdzono procesdéw wskazujgcychna
zmniejszanie sie rynku depozytdw terminowych, jak
rowniez migracji aktywnoscibankéw doinnych
obszaréw pozyskania ptynnosci.

Adaptacja wariancjiindeksu do aktualnego otoczenia
rynkowego dowodzi odpowiedniosci metody w
generowaniuwskaznika reprezentujacego biezace
realia gospodarcze.

(b) Parametryzacja
Metody wzgledem
Danych Wejsciowych

Wptyw zmiany
parametryzacji na poziom
izmienno$¢ Wskaznika, w
tym:

e Stresstestingna
parametrach Metody
WKF

e Wptywkazdego
parametru Metody
WKF napoziom
odznaczen

Analiza stress testow na parametrach metody
wskazuje nawtasciwy dobdér parametrow metody.

W poprzednim okresie badawczym wysokiudziat
wolumenowy odznaczen z tytutu 1A wynikat z
wystepowania wysoko nominatowych transakcji z
oprocentowaniem 0% . Miato tozwigzek z zerowym
srodowiskiem stop procentowych w czasie pandemii
COVID-19.0becnie udziat tych odznaczen ulegt
silnego zmniejszeniu - na skutek znacznych
podwyzek stop procentowych w sektorze bankowym.

Odznaczenia z tytutu 1B pozostaja na stabilnym
poziomie. Wahania poziomu wynikaja z aktualnego
rozktadu cen (jednym z elementéw odznaczenia z
tytutu 1B jest odciecie kwartylowe).

Analiza parametréw Metody wykazata stabilny
poziom odznaczen z poszczegdlnych tytutow, cojest
dowodem na odpowiednio$c zastosowanej metody.
100% udziat kryterium niedodatniejstopy
procentowejw odznaczeniach z tytutu 1A byt
przyczynkiem do zaproponowania modyfikacji tego
kryteriumw poprzednim Przegladzie Metody poprzez
jego przesunieciedo zat. 1B. Brak innych powoddéw
odznaczenz tytutu 1A swiadczy o wysokiejjakosci
danych przesytanych przez bankipanelistow.
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Elementy przegladu
metody

Zakres

Konkluzje

(c) Alternatywne zrédta
danych

Analiza alternatywnych

zrodet danych,

obejmujacychinne niz

depozyty terminowe

zrodta finansowania

bankow spétdzielczych, w

tym:

e depozytybiezgce

e pozyczkiodinnych
bankow spétdzielczych

Analiza depozytdw biezgcych nie wnosi obecnie
informacji stanowigcychistote WKF. Depozyty te nie
zawierajainformacji cenowejwymaganej przez
Metode WKF.Zazwyczajnie sg one oprocentowane (a
co wiecejich obcigzenie prowizjg od salda oznacza
realne ujemna stope procentowga srodkow). Oznacza
to, ze cenadepozytow biezacych niejest wrazliwa na
biezaca sytuacje ptynnosciowa bankdéw i srodowisko
stop procentowych. Tym samym ichanalizaw
obecnym otoczeniu ekonomicznym jest bezcelowa, a
rozwazanie o wtaczeniu tych depozytow do Metody
WKF - bezprzedmiotowe.

Ze wzgledu naspecyficzny charakterirzadkos¢
wystepowania, Administrator nie widzina dzien
dzisiejszy wartosci dodanejwe wtaczaniu pozyczek
odinnych bankdéw spotdzielczych do zasobu
transakcyjnego stuzgcego do wyliczenia WKF.
Pozyczkitewystepujgincydentalnieaich cenaoraz
wolumen odbiegajg od zwyktych depozytow
przyjmowanych od klientow.

(d)Rozmiariptynnos¢
rynku opisywanego
przez WKF

Analiza szeregow
czasowych nominatow i
sztuk w poszczegdlnych
terminach.

Analizaindukcyjnaidedukcyjna wskazuje na
odpowiednistopien odwzorowania obrotéw na rynku
depozytowym w populacji Bankéw Panelistow przez
WKEF.

W 1. okresie produkcyjnym?®odnotowano spadek
wolumenu w poréwnaniuz wolumenem testowym na
$rednim poziomie 28% . Spadek ten nie generowat
problemow z wyliczeniem wskaznika, ze wzgledu na
fakt, ze baza wolumenowa byta wystarczajgca nawet
w okresach tymczasowejredukcjijej poziomu. W 2.
okresie produkcyjnym Srednie obroty wzrosty
natomiasto53%.Tymsamym WKF posiada solidng
baze transakcyjna w wymiarze nominatu depozytdw
wykorzystywanych bezposrednio do kalkulacji
wskaznika.

(e) Adekwatnos¢
procesu
opracowywania WKF

Jakos¢ Danych
Wejsciowychiprzebieg
dziennego procesu
wskaznika WKF na
podstawie weryfikacji
MD5, historii frekwencjina
panelu oraz historii trybow
przetwarzania Danych
Wejsciowychw przypadku
niepetnej frekwencji
Bankdéw Panelistow.

Bardzo niskaliczba zdarzen zwigzanych zdziennym
procesem generowania wskaznika (takich jak:
przekroczenie 50% odznaczen z tytutu parametrow
weryfikacjijakosSciowej Danych Wejsciowych,
przestanie pustego pliku, brak depozytéw w dniu
transakcyjnym, brak pliku) $wiadczy o wysokiej
jakosciprocesu - rowniez po stronie Bankow
Panelistdw.

31, okres produkcyjny obejmuje okres pomiedzy listopadem 2020 a wrze$niem 2021 i jego analiza byta zawarta
w poprzednim przegladzie Metody. Obecny przeglad analizuje 2. okres produkcyjny.
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Elementy przegladu Zakres Konkluzje
metody
(f) Reprezentatywno$¢ e Test Panel WKF stanowi odpowiednia reprezentacje
Panelui WKF reprezentatywnosci podmiotdw w populacjigeneralnej, na bazie
Panelu WKF wybranego wskaznika ekonomicznego - kluczowego
o Test dlarealiow ekonomicznych, ktore opisuje WKF. Qiile
reprezentatywnoéci PanelWKFWykaZUJAenadreprezentaqebankc’)wo
Wskaznika WKF stosunkowo wysokiej relacjidepozytow do aktywow z
gmin miejskichimiejsko-wiejskich oraz
niewystarczajaca reprezentacje bankow o
stosunkowo niskiejrelacjidepozytow do aktywoéw z
gmin wiejskich, tordznice w reprezentacji mozna
uznacza niewielkie.
Stopaprocentowa ujawniona w szeregu czasowym
WKF stanowi odpowiednig reprezentacje realiow
gospodarczych, mimo niskiego poziomu udziatu
Panelu WKF w sumie bilansowej sektora bankow
spotdzielczych, ktore stanowia docelowa podstawe
dowyliczenia wskaznika WKF.
(g) Odpornos¢ WKF na Wptyw poszczegolnych Wynikianalizy wptywu poszczegolnych Bankow
manipulacje Bankow Panelistow na Panelistéw na poziomizmiennos¢ wskaznika WKF
poziomizmiennos¢ wskazujg naodpornos¢wskaznika WKF na
Wskaznika WKF z manipulacje.
wykorzystaniem analizy
impaktowej (wptyw sredni
imaksymalny)

Dodatkowo, zgodnie z zapisami Metody WKF dokonano weryfikacji adekwatnosci
parametru uzupetniania przypisanego poszczegolnym Bankom Panelistom. Test
adekwatnosci grupowania przeprowadzony na bazie analizy impaktowej i wolumenowej
wykazat potrzebe przeprowadzeniazmian w tym zakresie.

(2) Rekomendacje

Metoda WKF w ksztatcie przyjetym po zakonczeniu procesu otrzymania zezwolenia na
administrowanie wskaznikiem stopy procentowej jest odpowiednia i nie musi podlegac
zmianom.

W poprzednim Przegladzie Metody rekomendowano wdrozenie dwadch korekt
redakcyjnych:
1. przesuniecie kryterium stopa procentowa =0,00 z zat. 1A do zat. 1B Metody WKF
2. modyfikacjakryterium stopa procentowa >=6,00 w zat. 1A Metody WKF

Z powyzszych korekt zostata wdrozona ta oznaczona nr 2. Nalezy podkresli¢, ze w zwigzku
z silnym wzrostem stop procentowych, zmiana ta ma praktyczne znaczenie polegajace na
uwzglednianiu w kalkulacji wskaznika stop procentowych znajdujacych sie w przedziale
pomiedzy 6% a czterokrotnosciag stopy referencyjnej NBP. 21 kwietnia 2022 r.
opublikowano wersje 2.1 Metody WKF wprowadzajaca korekte redakcyjna w zatgczniku 1A,
przyjeta przez Zarzad IRF po opinii Komitetu Sterujgcego IRF z 22 stycznia 2022 r.. Zmiana
nrl1niezostatawdrozonaw zyciezpowodu ustaniaczynnikow sprzyjajacych wystepowaniu
powyzszego zjawiska (wzrost stop procentowych spowodowat silny spadek odznaczen z
powodu zerowego oprocentowania) przy jednoczesnym stwierdzeniu wysokich kosztow
operacyjnych przeprowadzenia zmiany w SWKF. Jednakze modyfikacja zostanie
wprowadzona w stosownym czasie.



Przeglad Metody WKF @

Po obecnym Przegladzie Metody nie rekomendujemy zadnych zmian metody ani korekt
redakcyjnych. Jednoczesnie wskazujemy na koniecznos¢ monitorowania kryterium
wskazanegow zat. 1D Metody WKF (Warto$¢ progowa sumy bilansowej). Ze wzgledu na fakt
wzrostu sumy bilansowej jednego z bankdéw panelistéw do kwoty 3,987 mld PLN (dane na
koniec 2021 r.) rekomendujemy adjustacje wartosci progowej w przypadku stwierdzenia
przekroczenia ww. kwoty w nowo opublikowanych danych. Wzrost sumy bilansowej jest
naturalnym zjawiskiem w sektorze bankdéw spodtdzielczych zwigzanym z rozwojem
dziatalnosci bankowejiwysokim poziomem inflacji w gospodarce (17,9% p.a. wg danych za
pazdziernik 2022 r.). Zmiana bedzie miata charakter operacyjny, bez wptywu na poziom i
zmiennos¢ wskaznika oraz bez znaczenia dla stopnia reprezentowania realidw
gospodarczych przez wskaznik.

Ponadto rekomendujemy dokonanie zmian w grupowaniu dwoch Bankoéow Panelistow
poprzezich przeniesieniezgrupy 2 do grupy 1.

(3) Podsumowanie przeglagdu Metody WKF

Przeglad Metody WKF miat na celu ekonomiczng weryfikacje rynku i realiow
gospodarczych, ktorych pomiarjest celem wskaznika WKF.

Ww. przeglad miat charakter okresowy wynikajacy z zapiséw Rozporzadzenia BMR oraz
wewnetrznych zasad funkcjonowania Administratora (pkt. 2 ,Polityki i procedury
przegladu, zmian Ilub zaprzestania opracowywania wskaZznika oraz prowadzenia
konsultacji”).

Przeprowadzony przeglad Metody WKF nie wynikat z faktu stwierdzonej zmiany
strukturalnej na rynkach, ktére sg opisywane przez wskaznik WKF ani z utrzymywania sie
sytuacji, w ktorej opracowywanie wskaznika odbywa sie w oparciu o wariant Metody WKF
przewidziany dla sytuacji nietypowych lub nadzwyczajnych.

Szczegdlna uwaga zostata zwrdcona na potencjalne czynniki implikujgce koniecznosci
zmiany Metody WKEF, tj.:

e zmniejszeniesie obrotdéw narynku;

e wykreowanienowychinstrumentdw nie objetych przez Metode WKF;
 niewielkaliczba transakgji;

e niewielkaliczba Bankow Panelistéw dostarczajacych Dane Wejsciowe;

e zakres podmiotow, od ktérych pozyskiwane sg dane;

e rodzajetransakcji, ktérych dane sg wykorzystywane do opracowywania wskaznika;
e mozliwosciprzyjmowania przez wskaznik referencyjny wartosci ujemnych.

Po przeprowadzeniu przegladu Metody WKF nalezy stwierdzi¢, ze zadna z przestanek
istotnejzmiany nie miata miejsca. Tym samym wyniki przegladu Metody WKF nie prowadza
do istotnej zmiany Metody WKF. Zaproponowane w rekomendacjach korekty w zadnym
stopniu nie maja znaczenia dla wysokos$ci wskaznika WKF, a jedynie porzadkujg niektore
parametry Metody WKF dostosowujacje do aktualnejsytuacji ekonomicznej.

W wyniku przegladu metody oraz przegladu oswiadczenia administratora nie wystepuje
koniecznos$c¢zmiany Metody WKF oraz Oswiadczenia Administratora

Powyzsze wnioski s3 zgodne z tymi, ktére opublikowano przy poprzednim Przegladzie
Metody.



