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Instytut Rynku Finansowego

Definicje i skroty

Administrator - Instytut Rynku Finansowego (zwany dalej takze IRF).

Bank Panelista lub Panelista - podmiot nadzorowany, rozumiany zgodnie z definicja BMR art.3,
ust. 1.10, spetniajacy kryteria wyznaczone przez Kodeks Postepowania Bankéw Panelistow
i dostarczajacy Dane Wejsciowe do WKEF.

BMR - ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Dane Wejsciowe - dane dotyczace transakdji, rozumiane zgodnie z BMR 3, 1.14), przekazywane
Administratorowi i okreslone w Umowie. S3 to dane zawierajgce informacje o depozytach
przyjetych przez Bank Paneliste i wykorzystywane do opracowywania WKF, rozumiane
zgodnie z BMR 3, 1.15).

Dzien Publikacji lub Data Publikacji - kazdy dzien, w ktérym jest opracowywany i publikowany
WKE.

Data Rozpoczecia - dzien, w ktérym rozpoczyna sie depozyt, o ktérym informacja jest
przesytana w Danych Wejsciowych.

Data Umowy - dzien, w ktérym klient ztozyt w banku pierwszy raz dane srodki w transakgiji
depozytowe;.

Data Zakonczenia - dzien, w ktérym zapada depozyt, o ktérym informacja jest przesytana
w Danych Wejsciowych, zazwyczaj zbiezny z dniem wyptacenia odsetek.

Depozyt lub Depozyt Terminowy - oznacza wkiad pieniezny ztozony na terminowym
rachunku bankowym.

Dzien Transakcyjny - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku bez dni swigtecznych, w ktorym
dziata system rozliczeniowy w PLN i zawierane sg transakcje depozytowe.

Kodeks Postepowania Banku Panelisty (lub KPBP) - procedura przyjeta przez Administratora
i stosowana przez podmioty przesytajgce Dane Wejsciowe, zawarta w odrebnym dokumencie,
stanowiaca element procesu opracowywania WKF, publikowana na stronach internetowych
Administratora.

Komitet Sterujgcy IRF (lub KS) - jednostka nadzorcza zdefiniowana w Regulaminie
organizacyjnym IRF, wypetniajaca zadania okreslone w Artykule 5 BMR.

Metoda WKF - procedura przyjeta i stosowana przez Administratora, okreslajaca zbior zasad
stuzacych opracowywaniu WKF na podstawie otrzymywanych Danych Wejsciowych. Wybor
najwazniejszych elementéw Metody WKF i jest publikowany na stronach internetowych
Administratora jako Kluczowe Elementy Metody.

Panel WKF - zbidr wszystkich Bankow Panelistow przekazujgcych Dane Wejsciowe do WKF

Polityka i procedura konsultacji - dokument przyjety przez Administratora, spetniajgacy
wymagania BMR, dotyczacy sposobu prowadzenia  konsultacji w  przypadku
przygotowywanych zmian dotyczacych wskaznika referencyjnego, jego definicji, metody
opracowywania lub kodeksu postepowania podmiotow dostarczajacych dane wejsciowe.
Dokument jest publikowany na stronach internetowych Administratora.
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Polityka i procedura przegladu, zmian lub zaprzestania opracowywania wskaznika oraz
prowadzenia konsultacji - dokument przyjety przez Administratora, spetniajagcy wymagania BMR,
dotyczacy zasad prowadzenia przegladu metody, konsultacji w przypadku przygotowywanych
zmian dotyczacych wskaznika, jego definicji lub kodeksu postepowania podmiotow
dostarczajacych. Dokument jest publikowany na stronach internetowych Administratora.

RTS - ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS|I (UE) 2018/1641 uzupetniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujacych informacje, ktére majg byc
udostepnione przez administratorow [...] wskaznikéw referencyjnych na temat metody
stosowanej do wyznaczania wskaznika referencyjnego, wewnetrznego przegladu
i zatwierdzania metody oraz na temat procedur wprowadzania istotnych zmian w metodzie.

System WKF — oznacza programy komputerowe wykorzystywane w procesie opracowywania WKF.
Umowa - umowa pomiedzy Bankiem Panelistg a Administratorem.

Warto$¢ progowa sumy bilansowej - graniczna wartos¢ sumy bilansowej wskazanej
w Zataczniku 2, ponizej ktdrej banki moga wejs¢ w sktad Panelu WKF.

WKF - Wskaznik Kosztu Finansowania, wskaznik referencyjny stopy procentowej
opracowywany na podstawie Metody WKF oraz dokumentow uzupetniajacych, w szczegdlnosci
Kodeksu Postepowania Banku Panelisty, spetniajgcy wymogi rozporzadzenia BMR.

Definicja WKF

Wskaznik Kosztu Finansowania reprezentuje stope procentowa pozyskania funduszy przez
podmioty przekazujgce Dane Wejsciowe. Wyrazem w/w reprezentacji jest indeks wyznaczony
na bazie stép procentowych Depozytow Terminowych przyjmowanych w PLN przez podmioty
przekazujace Dane Wejsciowe obliczany zgodnie z Metodg WKEF.

Podmiotami przekazujagcymi Dane Wejsciowe do WKF s3 banki spétdzielcze dziatajace na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej o wielkosci sumy bilansowej ponizej Wartosci progowej sumy
bilansowej.

Instytucje, ktore spetniajg kryterium podmiotowe opisane powyzej, moga by¢ Bankami
Panelistami wchodzacymi w sktad Panelu WKF. Prawo do przekazywania Danych Wejsciowych
majg wytacznie Banki Panelisci.

WKEF jest okreslany dla termindw: 1 miesigc (1M), 3 miesigce (3M), 6 miesiecy (6M), 12 miesiecy
(1Y lub 12M).

Jako aktywny rynek, dla ktérego opracowywany jest WKF, przyjmuje sie rynek transakgji
depozytowych zawieranych na okreslone terminy pomiedzy bankami spetniajgcymi kryterium
podmiotowe a ich klientami.

Ogolne zatozenia WKF

Metoda WKF zaktada wykorzystanie tylko danych transakcyjnych o zawartych przez Panelistow
depozytach terminowych. Dane o transakcjach sg przesytane w Danych Wejsciowych.

Metoda WKF nie przewiduje uzywania ocen eksperckich przez Panelistow jak réwniez nie
przewiduje stosowania kwotowan.

Celem WKEF jest odzwierciedlenie realiow gospodarczych kosztu pozyskiwania pasywow przez
Banki Panelistéw. Depozyty pozyskiwane od klientow niebankowych stanowig gtowne zrédto
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finansowania bankow. WKF jest odzwierciedleniem stopy procentowej pozyskania
finansowania bankdéw. Celem jest okreslenie stopy procentowej, ktora jest determinowana
przez aktualne sity popytu i podazy.

W procesie opracowywania WKF sg uwzgledniane transakcje depozytowe rozpoczynajace sie
w dniu poprzedzajacym Date Publikacji WKF lub wczesniejsze.

Przestanki ekonomiczne poszczegolnych etapdw przetwarzania Danych Wejsciowych opisuje
Zakycznik 4.

W celu obliczenia kraricowego kosztu finansowania stosuje sie metode odznaczania transakgji
nadestanych w Danych Wejsciowych.

Transakcje odznaczone nie s3 uwzgledniane w obliczeniu WKF. Ponadto do obliczenia WKF
stosowane sg wytgcznie Depozyty o dtugosci trwania zgodnej z Zatgcznikiem 3.

W przypadku braku Danych Wejsciowych od niektorych Bankdw Panelistow lub wystgpienia
przestanek do ich nieuwzgledniania w obliczeniu WKF, stosuje sie zapisy opisane w sekgji
Mechanizm Uzupetniania.

Zasady Metody WKF

Dane Wejsciowe

WKEF jest opracowywany na podstawie Danych Wejsciowych.
Dane Wejsciowe s3 przekazywane przez Banki Panelistow wchodzace w sktad Panelu WKF.
Dane Wejsciowe sg przygotowywane i przesytane przez Banki Panelistdw zgodnie z KPBP.

Dane Wejsciowe uzywane do opracowywania WKF obejmuja depozyty terminowe skfadane
przez klientdw. Depozyty te muszg miec okreslony termin zapadalnosci, ktéry determinuje ich
przyporzadkowanie do poszczegolnych termindw WKEF.

Dane Wejsciowe podlegajg monitorowaniu przed publikacja WKF i walidacji po publikacji WKF.
Szczegotowe zapisy na ten temat znajduja sie w czesci Walidacja Danych Wejsciowych.

Przy przesytaniu i przetwarzaniu Danych Wejsciowych obowigzuje harmonogram czasowy
opisany w KPBP.

Kolejnos¢ procesow w Metodzie

Pierwszy proces odznaczania transakcji dotyczy wypetnienia przez transakcje zawarte
w Danych Wejsciowych racjonalnych warunkéw transakcyjnych. Jest to proces weryfikagji
jakosciowej transakcji. Parametry tego procesu okreslone sg w Zatgczniku 1A.

Drugi proces odznaczania dotyczy Parametrow Metody. Parametry Metody s3 zawarte
w Zatgczniku 1B. Transakcje nieodznaczone w tym procesie biorg udziat w alokacji opisanej
ponizej i tym samym stuza do obliczenia WKF dla poszczegdlnych termindw zapadalnosci.

Trzecim procesem jest alokacja Depozytdw na poszczegdlne terminy WKF zgodnie
z Zatacznikiem 3.

Proces odznaczania depozytow jest przeprowadzany w kolejnosci wskazanej powyzej. Oznacza
to, ze transakcje nieodznaczone w ramach procesu okreslonego parametrami w Zataczniku 1B
nie moga byc¢ odznaczone w procesie okreslonym parametrami w Zatgczniku 1A.
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Parametry Metody

Parametry Metody to cechy i kryteria, ktére musza byc¢ spetnione przez transakcje wchodzace
w sktad Danych Wejsciowych wykorzystywanych do wyliczenia WKF.

Wyrdznia sie nastepujace parametry Metody:
kwota Depozytu (limit dolny i grny),
segment klienta,
okres od Daty Umowy do Daty Rozpoczecia,
okres od Daty Rozpoczecia do Daty Zakonczenia,
limit odciecia dla wartosci progowej stopy procentowe;j,
liczba dni okna czasowego stosowana do wyliczenia Sredniej arytmetycznej

wskaznika referencyjnego.

Kluczowe zasady obliczen

Do obliczenia WKF s3 stosowane transakcje, ktore nie zostaty odznaczone oraz zostaty
alokowane na poszczegdlne terminy zapadalnosci zgodnie z Zatacznikiem 3.

Obliczenia sg dokonywane na skonsolidowanych danych (bez podziatu na Dane Wejsciowe
pochodzace od poszczegdlnych Bankow Panelistow).

Wskaznik jest obliczany dla kazdego terminu zgodnie z alokacjg jako $rednia stopa procentowa
wazona nominatem depozytu z wszystkich Danych Wejsciowych, ktére nie zostaty odznaczone.

Formuta wyznaczania Wskaznika

WKF jest obliczany jako $rednia wazona nominatem stopa procentowa odpowiednich
Depozytéw przyjmowanych przez podmioty wchodzace w sktad Panelu WKF w okresie 10 dni
roboczych ($rednia dzienna) poprzedzajacych Date Publikacji WKF. Wskaznik jest obliczany wg
ponizszych formut.

Na przygotowanym zbiorze transakgji (ktore nie zostaty odznaczone i zostaty alokowane
zgodnie z Zatacznikiem 3) dla kazdego Dnia Transakcyjnego i dla kazdego terminu WKF
obliczana jest dzienna $rednia wazona nominatem (tzw. volume weighted average rate, VWAR),
wg ponizszej formuty:

Z£=1Ti * Uy
St ="5——
o v

gdzie:

S.n - wazona nominatem stopa procentowa dla terminu x w dniu t-n (gdzie t to dzien
publikacji indeksu, a n liczba naturalna oznaczajaca liczbe dni roboczych)

r, — stopa oprocentowania transakgji i zawartej w dniu t-n
v; - nominat transakgji i zawartej w dniu t-n

WKEF jest obliczany jako $rednia arytmetyczna dziesieciodniowego okna czasowego sredniej
dziennej wazonej nominatem (dla wszystkich dni s3 przyjete state wagi obserwacji) wg wzoru:

10 X
_ 4&n=1 St—n

WKFF ===
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gdzie:
WKF*; - indeks WKF publikowany w dniu t dla terminu zapadalnosci x miesiecy

S*i.n — Srednie oprocentowanie dla terminu x dla dnia t-n, gdzie t to Dzien Publikacji, a n - liczba
dni roboczych przed Dniem Publikacji (liczby naturalne od 1 do 10) stanowigcych Dni
Transakcyjne poprzedzajace Dzien Publikagji

Mechanizm uzupetniania

Mechanizm uzupetniania to element Metody WKF przewidziany na wypadek, w ktérym ilos¢
lub jakos¢ danych wejsciowych przestanych od Banku Panelisty moze przesta¢ lub przestaje
spetniac¢ standardy dla doktadnego i wiarygodnego opracowania wskaznika referencyjnego lub
w sytuacji, gdy plik nie zostat dostany zgodnie z harmonogramem.

W celu okreslenia, kiedy nalezy zastosowa¢ metode uzupetniania, kazdy Bank Panelista
posiada przypisany parametr uzupetniania, ktory charakteryzuje jego relatywna wielkos¢
i istotnos¢ Danych Wejsciowych na tle innych Bankow Panelistow

Parametr uzupetniania jest nadawany przez Administratora w momencie przyjecia do Panelu
i aktualizowany dla kazdego Banku Panelisty co najmniej raz w roku.

Mechanizm uzupetniania jest uruchamiany na podstawie ilosci danych odznaczonych po
zastosowaniu do Danych Wejsciowych danego Banku Panelisty parametréw jakosciowych
okreslonych w Zatgczniku 1A.

Walidacja Danych Wejsciowych

Administrator przeprowadza walidacje Danych Wejsciowych, czyli wielostopniowa analize,
w tym biezacy test wsteczny (,back testing”) stosowanej Metody WKF. Walidacja Danych
Wejsciowych jest przeprowadzana w celu wykrycia ewentualnej nieadekwatnosci stosowanej
Metody WKEF lub problemoéw z Danymi Wejsciowymi.

Administrator dokonuije weryfikacji integralnosci Danych Wejsciowych, przegladu Metody WKF
oraz oceny ewolucji proceséw gospodarczych opisywanych przez Dane Wejsciowe.

Administrator stosuje proces monitorowania, ewaluacji i walidacji Danych Wejsciowych
w trakcie dziennego procesu przetwarzania tych danych, przed publikacj i po publikacji WKF.

W trakcie dziennego procesu monitorowania, przed publikacjg WKF, wykonywana jest kontrola
formalna i techniczna polegajaca na sprawdzaniu kompletnosci, poprawnosci i zgodnosci
z parametrami  weryfikacji jakosciowej Danych Wejsciowych (zgodnie z parametrami
okreslonymi w Zatgczniku 1A). Odchylenia lub braki s3 sygnalizowane automatycznie do 0s6b
sprawujacych nadzér nad dziataniem Systemu WKF.

Na zakonczenie dziennego procesu obliczania WKF, po jego opublikowaniu, wykonywana jest
walidacja Danych Wejsciowych. System automatycznie generuje raporty odchylen, w tym
odchylen od poziomdw historycznych w podziale na terminy zapadalnosci. Syntetyczne wyniki
tych raportéw sg zapisywane w rejestrze.

Weryfikacja i walidacja po publikacji, wykorzystywana jest przez Administratora do analizy
rynku depozytow terminowych. Dotyczy to w szczegodlnosci identyfikacji istotnych zmian na
rynku finansowania bankdw. Whnioski i wyniki tej analizy, jako synteza realiow gospodarczych
rynku, z ktérego pochodza transakcje bedace podstawa wyliczenia WKF, stuzg weryfikacji
WKF. Analiza stuzy roéwniez monitorowaniu jakosci WKF wzgledem celu okreslonego w jego
definicji.
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Analiza danych jest dokonywana w ujeciu ogdlnym (dla catego Panelu WKF) jak réwniez
w odniesieniu do poszczegolnych Bankdw Panelistow.

Na podstawie przeprowadzanych analiz Administrator przygotowuje raporty prezentowane
Zarzadowi IRF jak réwniez Komitetowi Sterujgcemu IRF.

Przeglad Metody
Metoda WKEF, jak réwniez jej parametry podlegajg okresowym przegladom.

Okresowo Administrator dokonuje przegladu progowej wielkosci bilansu podmiotow
przekazujacych dane, rynku i realiow gospodarczych, ktorych pomiar jest celem WKF.

Nie rzadziej niz raz w roku Administrator przedstawia Komitetowi Sterujgcemu IRF raport
dotyczacy przegladu Metody WKF. W szczegdlnosci analizowane sa:

o adekwatnos¢ Metody wzgledem realiéw gospodarczych, ktore opisuje WKF,
e parametryzacja Metody wzgledem Danych Wejsciowych,

e alternatywne zrodfa danych,

e rozmiar i ptynnosc rynku opisywanego przez WKF,

e adekwatnosc¢ procesu opracowywania WKF,

e reprezentatywnosc Panelu i WKF,

e odpornos¢ WKF na manipulacje.

Administrator dokonuje przegladu Metody WKF. W tym celu wykorzystywana jest analiza
Danych Wejsciowych po publikacji, ktéra ma na celu sprawdzenie poprawnosci i adekwatnosci
metody wzgledem aktualnych warunkéw rynkowych. W trakcie tego procesu, wykonywany
jest test wsteczny metody (“back testing”).

W celu przygotowania raportu dotyczacego przegladu Metody WKF Administrator moze
(oprécz Danych Wejsciowych) uzywac wszelkich dostepnych i wiarygodnych danych.

Administrator udostepnia publicznie streszczenie raportu dotyczacego przegladu Metody WKF.

W przypadku gdy Komitet Sterujacy IRF rekomenduje zmiane Metody WKF bedzie to
dokonywane zgodnie z Polityka i procedurg przegladu, zmian lub zaprzestania opracowywania
wskaznika oraz prowadzenia konsultacji.

Pozostate postanowienia

Panel WKF jest tworzony zgodnie z procedurg opisang w Kodeksie Postepowania Bankow
Panelistow.

Parametry Metody WKF wyszczegdlnione w Zatgcznikach 1A i 1B oraz w Zataczniku 3 zostaty
ustalone w oparciu o zasady swobody uznania. Ustalone parametry s3 okresowo state.
Uzasadnienie dla wdrozonej zasady swobody uznania znajduje sie w Zalaczniku 4.
Administrator w wyniku prowadzonych okresowo przeglagdow metody moze dokonywac
modyfikacji wartosci parametrow Metody.

Administrator dazy do pozyskania Danych Wejsciowych od maksymalnej liczby podmiotow
spetniajgcych kryteria Metody WKF i Kodeksu Postepowania Bankéw Panelistow.

Kluczowe Elementy Metody WKF
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Zatacznik 1A

Parametry weryfikacji jakosciowej Danych Wejsciowych

Kategoria Typ Zmienna Znak| Wielkos¢ Jednostka
Weryfikacja warunek stopa _ 1 0
jakosciowa odznaczenia procentowa ) 0,00 o p-a
Weryfikacja warunek stopa e REF. 6 %3
jakosciowa odznaczenia procentowa max ' opa
\'Nery,ﬁk ada warunek' kwota Depozytu | < 100 PLN
jakosciowa odznaczenia
Weryfikacja warunek 1000000
jakosciowa odznaczenia kwota Depozytu | > 000 PLN
Wer\/,flkaCJa warunek' waluta " PLN i
jakosciowa odznaczenia
Weryf&aqa Warunek' data_Z-data_R | <= 0 dni
jakosciowa odznaczenia
Weryfikacja warinek | o 7 _dataR| > 4000 dni
jakosciowa odznaczenia
Wer\{flkaCJa warunek' data_R-data_U | < 0 dni
jakosciowa odznaczenia

data_Z - (Data Zakonczenia),
data_R - (Data Rozpoczecia),
data_U - Data Umowy (data zawarcia pierwszej umowy depozytowej)

REF - stopa referencyjna NBP.

! Warto$¢ 0% p.a jako oprocentowanie depozytéw stosuje sie ze wzgledu, na fakt, ze w otoczeniu
dodatnich stop procentowych jak rowniez praktyki funkcjonowania rynku, stopy ujemne lub zerowe na
dzien przygotowania Metody nie s3 stosowane.

¢ Na podstawie analizy danych historycznych Bankéw Panelistéw ustalono, ze w warunkach niskich stop
procentowych (zgodnie z warunkami rynkowymi w listopadzie 2019, przy poziomie stopy referencyjnej
NBP=1,5%) transakcje o procentowaniu przekraczajgcym 6% (tj. czterokrotnos¢ stopy referencyjnej
NBP) nie wystepuja lub przypisanie takiej stopy oprocentowania do transakcji moze by¢ skutkiem
oczywistej omy#ki.
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Zalacznik 1B

Parametry Metody
Kategoria Typ Zmienna Znak | Wielkosc Jednostka
Parametr warunek
nieodznaczenia | kwota Depozytu| < |10000 000 PLN
Metody -
transakgji
Parametr warunek
nieodznaczenia segment = 2,3,4,5 Nr
Metody
transakgiji
dtugosc okresu
warunek przedtuzania
Parametr nieodznaczenia umowy < 1460 Dni
Metody - depozytowej
transakgiji : o
liczona jako:
data_R-data_U
limit odciecia
warunek bedacy
Parametr : . parametrem do skumulowanego
nieodznaczenia . > 25% .
Metody - wyznaczenia nominatu
transakgji ;
progowej stopy
procentowej
srednia VWAR
obliczona na )
podstawie okres obserwacji
Parametr transakcjizdni | dowyznaczenia | _ 10 ostatnich dni
Metod i sredniej z Dni roboczych
y poprzedzajacych ) y
Dzier Transakcyjnych
Transakcyjny, dla
ktdérego obliczany
jest WKF

Oznaczenia segmentow klientowskich™:

1 - banki

2 - niebankowe instytucje finansowe

3 - sektor publiczny

4 - przedsiebiorstwa

5 - klient detaliczny (osoby fizyczne)

Kluczowe Elementy Metody WKF
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*Oznaczenie segmentdw ma na celu mozliwos¢ identyfikacji transakcji depozytowych
zawieranych pomiedzy Panelistami a innymi bankami, jak rowniez pomiedzy Panelistami a
innymi podmiotami. Panelisci dokonujg alokacji do segmentéw klientowskich zgodnie z
przyjetymi zasadami wykorzystywanymi na potrzeby sprawozdawczosci obowigzkowej
przygotowywanej do NBP. Segmenty klientowskie w rozumieniu Metody WKF oznaczaja
nastepujace kategorie zawarte w Instrukcji NBP z 12 grudnia 2018 r:

Kategoria podziatu sektorowego gospodarki

Segment klientowski wg Metody WKF zgodnie z Instrukcjag NBP z dnia 12 grudnia
2018,
. Monetarne instytucje finansowe (Instrukcja
Banki .
rozdziat 3.1.1.)

Niemonetarne instytucje finansowe

Niebankowe instytucje finansowe (Instrukcja NBP rozdziat 3.1.2)

Instytucje rzadowe i samorzadowe

Sektor publiczny (Instrukcja NBP rozdziat 3.2.1)

Przedsiebiorstwa niefinansowe (Instrukcja

Przedsiebiorstwa NBP rozdziat 3.2.2)

Gospodarstwa domowe (Instrukcja NBP
rozdziat 3.2.3)

Klient detaliczny (osoby fizyczne) Instytucje niekomercyjne dziatajace na rzecz
gospodarstw domowych (Instrukcja NBP
rozdziat 3.2.4)

. https://nbp.pl/wp-content/uploads/2022/09/Nowa-sprawozdawczosc-Instrukcja-Fl.pdf

Kluczowe Elementy Metody WKF
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Zatgcznik 2

Wartos$¢ progowa sumy bilansowej - MODYFIKAGA

Wartos¢ progowa sumy
bilansowej

Uzasadnienie

5mld PLN

Podmiotami przekazujacymi Dane Wejsciowe do
WKF s3 banki spoétdzielcze. Banki te - w
odréznieniu do wiekszosci bankéw komercyjnych
- charakteryzuja sie niska suma bilansowa.

Banki spotdzielcze wzgledem innych bankow
dominujacych w systemie bankowym majg inny
koszt finansowania, co wynika ze specyfiki
dziatania oraz  innej  dostepnosci  do
instrumentéw finansowania i tym samym innej
struktury pasywow.

Banki o niskiej sumie bilansowej, majg zwykle
charakter regionalny (a nie ogdlnopolski), co
sprzyja  powstawaniu  lokalnej  specyfiki
oprocentowania pasywow.

Banki spotdzielcze nigdy nie uczestniczyty i
prawdopodobnie nie beda uczestniczy¢ w
tworzeniu wskaznika referencyjnego WIBOR,
ktéry stanowi obecnie podstawowy wskaznik
referencyjny oprocentowania aktywow
stosowany przez banki w Polsce. W zwigzku z
tym zasadne jest utworzenie nowego wskaznika
referencyjnego  reprezentujgcego  koszt ich
pasywow.

W celu zmniejszenia ryzyka koncentracji i majac
na uwadze mozliwg konsolidacje sektora bankéw
spotdzielczych, wprowadza sie wartos¢ progowa
sumy bilansowej.

Wartos¢ progowa sumy bilansowej zostata
ustalona w taki sposob, ze nie wyklucza zadnego
banku spétdzielczego dziatajacego w Polsce na
dzien 31.12.2022 r

Kluczowe Elementy Metody WKF
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Zatacznik 3

Zasady alokacji terminow depozytow

Liczba dni od dnia rozpoczecia do dnia zakonczenia Depozytu

Termin WKF (okres trwania Depozytu)
™ 18 dni do 75 dni
3M 76 do 135 dni
6M 136 do 270 dni
1Y 271do 370 dni

Uwaga:

1) Depozyty o zapadalnosci ponizej 18 dni oraz powyzej 370 dni nie s3 odznaczane, ale nie
wchodza do kalkulacji wskaznika.

2) Terminy WKF zostaty ustalone przez Administratora w ramach konsultacji z

interesariuszami.

Kluczowe Elementy Metody WKF
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Zatacznik 4

Etapy przetwarzania Danych Wejsciowych

Czynnos¢ Uzasadnienie

Segmenty klientowskie stosowane do

obliczenia WKF:

e niebankowe instytucje finansowe
e sektor publiczny

e przedsiebiorstwa

e klient detaliczny

Banki posiadaja zroznicowane zrodta
finansowania, jednakze gtéwnym zrodtem
funduszy sg segmenty niebankowe. Rynek
miedzybankowy moze generowac inne ceny ze
wzgledu na inne postrzeganie ryzyka
kredytowego i wptyw regulacji ptynnosciowych
na polityke bankow.

Depozyty o nominale mniejszym niz
100 PLN oraz wiekszym niz 10 min
PLN s3 odznaczane i finalnie nie
uwzgledniane w obliczeniu WKF.

Do kalkulacji Wskaznika sg wykorzystywane
Depozyty o standardowych nominatach. Zbyt
mate nominaty s3 odrzucane, poniewaz Depozyty
te moga miec charakter rozliczen technicznych
(np. wynikajace z procesow systemowych). Z kolei
zbyt duze nominaty moga by¢ transakcjami o
jednorazowym charakterze z ceng odbiegajaca od
warunkow rynkowych.

Uwzgledniane s3 wytgcznie transakcje

zawarte w Dni Transakcyjne

Depozyty zawarte w dni Swigteczne, to albo
automatyczne przedtuzanie Depozytow
zapadtych w dni swigteczne, albo Depozyty
zawarte za posrednictwem bankowosci
elektronicznej poza godzinami otwarcia banku.
Depozyty te sg zawierane w przewazajjcej mierze
po cenach, ktdre nie spetniajg wymogu
reprezentowania aktualnych sit popytu i podazy
na rynku pienieznym, a udziat wolumenowy tych
transakdji nie jest znaczacy.

Brane pod uwage s3 wytacznie
Depozyty nie starsze niz 4 lata, czyli
1460 dni (liczone jako rdznica
pomiedzy data zawarcia pierwszej
umowy lub wptywu srodkdéw a datg
rozpoczecia kolejnej transakgji
depozytowej zawartej w Danych
Wejsciowych).

Depozyty przedtuzane dtuzej niz kilka lat w
ramach jednej umowy s3g niewrazliwe na cene iich
odnowienie czesto ma charakter automatyczny
(bez swiadomej decyzji klienta). W celu uzyskania
zbioru transakcji, ktory reprezentuje aktualne sity
popytu i podazy na rynku pienieznym
wielokrotnie prolongowane Depozyty nie s3
brane pod uwage. Prég 4 lata zostat wybrany na
bazie analizy danych wykorzystanych do
parametryzacji modelu.

Depozyty sg alokowane na
poszczegodlne terminy zapadalnosci
(1M, 3M, 6M i 1Y) w zaleznosci od
liczby dni do dnia zapadalnosci
transakgji.

Banki przyjmuja Depozyty z réznymi terminami
zapadalnosci. WKF jest tworzony dla czterech
najpopularniejszych termindw 1M, 3M, 6M, 1Y (w
oparciu o proces uzgodnien z interesariuszami).
W celu wykorzystania maksymalnego zakresu
danych, wszystkie zapadalnosci pomiedzy 18 a
370 dniami s3 brane do kalkulacji wskaznikéw dla

Kluczowe Elementy Metody WKF
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poszczegolnych terminow.

Odznaczane s3 transakcje o
oprocentowaniu réwnym lub nizszym
dolnemu kwartylowi (25 percentyl
wazony nominatem).

Depozyty o bardzo niskim oprocentowaniu
(istotnie odlegtym od $redniej) sg zazwyczaj
niewrazliwe na aktualng sytuacje rynkowa i nie s3
traktowane jako zrodto informacji do
opracowania WKEF.

Na tak przygotowanej populagji
obliczana jest srednia wazona
nominatem dla poszczegdlnych dni
(tzw. volume weighted average rate,
VWAR).

Metoda jest aplikowana na skonsolidowanej
populacji (bez podziatu na Dane Wejsciowe
pochodzace od poszczegolnych Bankow
Panelistow). Wskaznik oparty o dane
transakcyjne wyraza stope oprocentowania dla
Panelu WKF. Dzienna stopa oprocentowania jest
wazona nominatem zawartych transakgji. Tym
samym, duze transakcje majg wiekszy wptyw na
wartos¢ wskaznika niz mate. Jednoczesnie, inaczej
niz w indeksach opartych o ocene eksperckg, nie
jest stosowana zasada rownych udziatow (wag)
poszczegolnych Bankow Panelistow. W efekcie
Wskaznik jest ksztattowany przez rzeczywiste
transakcje, a ich wptyw jest wprost
proporcjonalny do wolumenu.

WKEF jest obliczany jako srednia
arytmetyczna z dziesieciodniowego
okna czasowego srednich dla
poszczegdlnych dni (state wagi dla
wszystkich dni obserwacji).

Depozyty spetniajace definicje WKF s
przyjmowane w roznych dniach przez Panelistow,
co powoduje, ze Wskaznik obliczony na bazie
dziennej wykazuje wysoka wariancje (ze wzgledu
na inne polityki cenowe Panelistow i
zroznicowang wrazliwos¢ klienta na oferowane
ceny). Usrednienie wielodniowego okna
obserwacji pozwala na wygtadzenie szeregu
czasowego i stabilizacje stopy procentowej, ktdra
przestaje by¢ wrazliwa na jednorazowe
(jednodniowe) zdarzenia.

W sytuacji braku Danych Wejsciowych
za dany dzien od okreslonego banku
lub duzej ilosci danych odznaczonych
na podstawie Zatgcznika 1A, stosuje
sie automatyczng procedure
uzupetniania danych.

W celu zapewnienia stabilnosci i kompletnosci
zbioru bankow kontrybuujacych Dane Wejsciowe,
wprowadzono procedure automatycznego
uzupetniania brakujgcych elementow
wielodniowego okna obserwacyjnego. Z
powoddw technicznych mozliwe sg niepetne
zbiory danych dla poszczegdinych dni.

Kluczowe Elementy Metody WKF
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Zatacznik 5
Zasady publikacji WKF w przypadku zaktocen procesu publikacji WKF

Nazwa procedury Zasady

1. W sytuacji, kiedy publikacia WKF o godz. 15:30, nie jest
mozliwa, Administrator ogtasza na stronie internetowej
informacje o planowanym opoznieniu publikacji.

2. O ile to mozliwe informacja opisana w p. 1 zostanie

zamieszczona na stronie internetowej Administratora nie
OPOZNIENIE pozniej niz o godz. 15:15 w Dniu Publikacji i powinna zawierac
PUBLIKAC)I planowang godzing publikacji WKF.

3. Opozniona publikacja WKF powinna nastgpic¢ nie pozniej niz o
godz. 18:30 w Dniu Publikacji.

4. Administrator informuje KS IRF o przyczynach opoznienia
publikacji WKF nie pozniej niz do konca Dnia Publikacji, w
ktérym wystapito opdznienie.

1. W sytuacji, kiedy Administrator pozyskat wiedze, ze
opublikowany WKF jest btedny lub powstat na bazie btednych
Danych Wejsciowych dokonywane jest ponowne opracowanie
WKEF.

2. W przypadku gdy ponownie opracowany WKF rézni sie od
pierwotnego o wiecej niz jeden punkt bazowy, nastepuje
publikacja ponownie opracowanego WKEF.

REPUBLIKACJA 3. Informacja o ponownej publikacji WKF pojawia sie na stronie
Administratora wraz z planowang godzing ponowne;j
publikaciji.

4. Republikacja WKF moze wystapi¢ w tym samym Dniu
Publikacji co oryginalna publikacja WKF, jednakze nie pdzniej
niz do godz. 18:30.

5. Administrator informuje KS IRF o przyczynach ponowne;j
publikacji WKF nie pdzniej niz do konca Dnia Publikacji.

1. W sytuacji, kiedy opracowanie lub publikacja WKF nie jest
mozliwa, WKF nie jest publikowany.

2. Oile to mozliwe, Administrator informuje o braku opracowania
i publikacji WKF w danym Dniu Publikacji nie pdzniej niz o
godz. 15:15.

BRAK PUBLIKAC]I 3. W sytuacji braku publikacji WKF, obowigzuje WKF z
poprzedniego Dnia Transakcyjnego.

4. Informacja zostanie zamieszczona na stronie internetowej
Administratora.

5. Administrator informuje KS IRF o przyczynach braku publikacji
WKF nie pozniej niz do korca Dnia Publikacji.
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